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08.06.2020
09.06.2020
10.06.2020
11.06.2020
12.06.2020

5.659,00
5.680,50
5.801,00
5.801,50
5.785,50

5.018,18
5.035,01
5.094,41
5.108,75
5.115,84

4.471,40
4.483,43
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5.475,80
5.475,80
5.475,80

3,35%
3,74%
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STOK

SHFE
STOK

LME-CMX-
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STOK (Ton)

08.06.2020
09.06.2020
10.06.2020
11.06.2020
12.06.2020

2,5700
2,6005
2,6570
2,5865
2,6015

1.692,00
1.707,50
1.717,65
1.731,90
1.735,85

1.690,35
1.713,50
1.722,05
1.738,25
1.733,50

17,630
17,630
17,715
17,875
17,625

236.575
233.475
231.600
234.550
247.000

63,52%
61,38%
60,08%
62,12%
70,73%

67.629
68.539
69.866
71.127
72.368

139.913
139.913
139.913
128.131
128.131

444.117
441.927
441.379
433.808
447.499

HAFTA
ORTALAMA

2,6031

1.716,98

1.719,53

17,695

LME BASE METAL VERILERI
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(USD/t)
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(USD/t)

ALUMINYUM
(USD/t)

NiKEL
(USD/t)

AL. ALASIM
(USD/t)

BAKIR (€/Ton)

08.06.2020
09.06.2020
10.06.2020
11.06.2020
12.06.2020

16.760,00
16.930,00
17.285,00
16.985,00
17.200,00

1.738,00
1.726,00
1.736,50
1.711,00
1.739,50

2.009,50
2.002,00
2.001,00
2.003,50
1.991,00

1.569,50
1.565,50
1.613,50
1.582,00
1.560,00

12.943,00
12.804,00
12.881,00
12.615,00
12.733,00

1.210,00
1.213,00
1.200,00
1.214,00
1.214,00

5.213
5.229
5.287
5.301
5.310

HAFTA
ORTALAMA

17.032,00

1.730,20

2.001,40

1.578,10

12.795,20

1.210,20

5.268,00

TCMB DOViZ KURLARI

REUTERS 11:00 FX FIXING KURLARI

TARIH

USD
ALIS

USD
SATIS

EUR
ALIS

USD
SATIS

EUR
ALIS

EUR
SATIS

GBP
ALIS

GBP
SATIS

08.06.2020
09.06.2020
10.06.2020
11.06.2020
12.06.2020

6,7573
6,7714
6,7828
6,7777
6,7827

6,7695
6,7836
6,7951
6,7899
6,7949

7,6644
7,6448
7,6453
7,7032
7,7125

6,7810
6,7908
6,7883
6,7892
6,8218

7,6489
7,6351
7,6947
7,6965
7,7052

7,6632
7,6526
7,7129
7,7159
7,7250

8,5824
8,5867
8,6452
8,5887
8,5921

8,5997
8,6060
8,6653
8,6107
8,6118

HAFTA
ORTALAMA

6,7744

6,7942

7,6761

7,6939

8,5990 8,6187
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@ DEGERLENDIRMELER & BEKLENTILER

Geride biraktigimiz hafta, global piyasalarin ABD tarim dis1 istihdamindaki beklenmedik
diizelmenin diinya genelindeki ekonomilerin pandemi kaynakli aksakliklardan hizlica
toparlanacagina dair iyimserligi arttirmasiyla yiikselis gostererek basladi.

ABD endeksleri 6zellikle FED’in kredi programini genisletmesi, kredi veren bankalarin
ayirmasi gereken karsiliklari %35 seviyesine c¢ekmesi, anapara ddemelerini 1 yildan 2 yila
Oteleme avantaji, minimum kredi tutarmi $500bin seviyesinden $250bin seviyesine diigiirmesi
ve kredi 6deme periyodunu 4 yildan 5 yila ¢ikarmasi ile de desteklendi. Ancak endeksler hafta
ortasina dogru yatirnmcilarin FED toplantis1 dncesinde pandemiden kiiresel toparlanmayla ilgili
kaygilarini tekrar ortaya ¢ikmasiyla karisik seyretmeye basladi.

FED piyasa beklentisi dogrultusunda karar alarak faiz degisikligi gerceklestirmedi ve faiz
bandim1 %0.00-%0.25 araliginda tuttugunu agiklarken; Issizlik oranmin 2020 yili son ¢eyreginde
%9.3 olmasini, ekonominin bu y1l %6.5 kiigiilecegi ongoriildiigii belirtildi. Ayrica 2021 yil1 igin
bliyiime beklentisi ise %35 olarak ac¢iklandi. FED Bagkant Powell’in pandeminin negatif
etkilerinin uzun vadede risk yarattigini belirtmesi ekonomik toparlanmaya iliskin 6ngdriisiiniin
biraz daha uzun soluklu ve zorlu olacagi1 yoniinde olmasi, ekonomik iyilesmeye yonelik iyimser
beklentileri torpiiledi. Diinya capinda koronaviriis vakalariin halen artmasina bir de FED’in
umut kirict ekonomik projeksiyonlarinin eklenmesi kiiresel hisse senetlerinde satisin
baslamasina ve riskten kaginma egilimine girilmesine neden oldu.

Haftanin son islem giliniinde gelen tepki alimlari ile endekslerde yliikselis gozlemlense de,
ABD’de 3 biiyiik endeks haftalik bazda %1.63-%5.55 deger kayiplari ile haftayr sonlandirdi.

Dolar, ABD tarim dis1 isttihdamindaki beklenmedik artisin ekonomik toparlanmayla ilgili
umutlar artirmasi ve yatirimcilarin Fed toplantisindan ¢ikacak sonuca odaklanmalari ile haftaya
deger kaybi ile basladi. Endeks Fed'in para politikast toplantisinda tahvil getirilerindeki
yiikselisi durduracak adimlar atabilecegi yoniinde ortaya ¢ikan spekiilasyonlar ile Fed kararina
kadar deger kaybini siirdiirdii. Powell’in agiklmalar1 sonrasi ekonomilerin koronaviriis
salgimindan ¢abuk toparlayamayacagina yonelik siiphelerle giivenli liman para birimlerinin
deger kazanmasiyla tekrar yilikselise gecen endeks haftalik bazda 9%0.39 degerlenerek 97.319
seviyesinden kapanis gerceklestirdi.

Euro ve sterlin de dolar endeksine paralel olarak haftalik bazda %0.27 ve %0.97 deger
kaybederek sirasiyla 1.1254 ve 1.2540 seviyelerinden kapanis gerceklestirdi.

Petrol fiyatlar1 hafta basinda OPEC ve birlikte hareket tilkelerin Temmuz sonuna kadar rekor
seviyede arz kisintis1 yapma konusunda anlagmalariyla destek bularak yiikseldi. Ancak Suudi
Arabistan’in ek tretim kisintilarinin haziran ay1 itibariyle keseceginin belirtilmesiyle ve
ABD'deki ham petrol ve yakit stoklarinda artis1 isaret eden veriler ile baskilanan fiyatlar, Fed
aciklamalar1 sonrasi artan endiseler ile deger kaybetti. Brent petrol haftalik bazda %8.44 kayipla
$38.73; Amerikan petrolii ise %8.32 kayipla $36.26 seviyelerinden kapanis gerceklestirdi.

Altin fiyatlari, ABD tarim dig1 istthdam verisi sonrasi giivenli limanlara olan talebin azalmasiyla
ve zayiflayan dolar ile baskilansa da hafif yiikselisine Fed toplantisina kadar devam etti. Fed'in
kotlimser ekonomik projeksiyonlarinin ile artan giivenli liman talebi ile de desteklenen spot
altin, haftalik bazda %2.64 deger kazanarak haftay1 $1730 seviyesinden kapatti.
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Haftaya $5660 seviyesinden baglayan ve hafta basinda merkez bankalarindan gelen ekonomik
tesvikler Cin'deki talebin daha gii¢lii olmas1 ve Sanghay'daki diisen stoklarin yeni alimlari
tetiklemesi desteklenen LME bakir 24 Ocak’tan bu yana en yiiksek seviyesi olan $5928
seviyesini test ederek Persembe giiniine kadar primli kapanislar gerceklestirdi.

Ancak, FED agiklamalar1 ile birlikte piyasalarda artan ABD ekonomisine yonelik kasvetli bir
goriiniim ve ikinci bir COVID-19 enfeksiyonu dalgasi endiseleri ile deger kayb1 goriilen LME
bakir, haftanin son giinii diisiik stok miktarlarinin talepte toparlanma yaratacagi beklentileri ile
tekrar primli kapanis gerceklestirerek haftalik bazda %2.13 deger kazanarak $5779.50
seviyesinden kapanis gerceklestirdi.

Haftalhik Degisimler
Alan

Bakar

Dolar/TL

Dolar Endeksi

£0,17% BIST 100

027% EUR/USD
0,38% ShangaiBil.End.
0,97% GBP/USD

-1,01% Aluminyum
-136% Nikel

S&P 500 endeksi

Petrol

Yeni hafta, Asya borsalarinin ve petrol fiyatlarinin Beijing'de koronaviriis enfeksiyonlarindan

ikinci dalga endiseleriyle yatirnmcilarin giivenli limanlara yonelmesi sonucunda gerilemesi ile
basladi.

Tekrar bas gdsteren koronaviriis salgini, Cin'in bagkenti Pekin'in yurt i¢i ve yurt dis1 kaynakl
ciftlik triinlerinin ylizde 80'inin tedarik edildigi ana toptan satis pazari Xinfadi'de goriildii.
Pazar kapatildi, civarda yasayan on binlerce kisiye viriis testi yapildi ve pazari en son ziyaret
eden kisileri veya bu kisilerle temas edenleri saptamak ic¢in sehir ¢apinda bir seferberlik
baglatild.

Ayrica ABD'nin birgok eyaletinde rekor sayida yeni koronaviriis vakalar1 ve hastaneye yatiglar
bildirildi.

Diger yandan Cin'den gelen ekonomik veriler risk istahini canlandirmakta yeterli olamadi.
Cin'de sanayi iretimi Mayis'ta bir onceki yilin aym1 dénemine gore %4.4 yiikselse de
analistlerin %35 artig tahminlerinin altinda kalirken perakende satislar ise zayif i¢ talep isaretiyle
%?2.8 ile beklentilerin iizerinde geriledi.
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Beijing'de ve ABD de ikinci dalga koronaviriis endiselerinin yatirimcilar: riske duyarli para
birimlerini satmaya sevk etmesi sonucunda dolar endeksinde primlenme goriildii.

Ardindan Fed, koronaviriis krizinin basinda ilan ettigi ikincil piyasadan sirket tahvili alimlarina
bugiin baslayacagini, koronaviriis salginina kars1 sirketlerin nakite olan erigimlerini giivenceye
almak ve kredi piyasasindaki likiditeyi saglamak i¢in yatirim yapilabilir kredi notuna sahip
cesitli ABD sirket tahvilleri alim1 yapacagini agikladi. Fed'in sirket tahvil alimlarina baglayacak
olmas1 ve Beijing'deki yeni koronaviriis vakalarinin kontrol altina alindigini1 gosteren veriler
hisse senedi piyasalarina olumlu yansidi.

Asya borsalari, Fed’in sirket tahvil alim programinin resmi baslangicit dolayisiyla kiiresel
yatirimci iyimserliginin artmasi ve koronaviriisiin ikinci dalgasiyla ilgili kaygilarin azalmasiyla
Giliney Kore KOSPI endeksi onciiliigiinde yiikselise gegti.

Diger yandan Japonya Merkez Bankasi ise para politikasinda herhangi bir degisiklige gitmedi
ve koronavirlise tepki niteligindeki tedbirlerin boyutuna iliskin tahminini yiikseltti. Banka
ayrica, pandemiden hasar goren ekonomisini desteklemek i¢in ihtiyag duyuldugunda daha
fazlasin1 yapma taahhiidiinde bulundu.

Dolar, yatirnmcilarin risk istahim1 artiran Fed'in sirket tahvil alimlarma baslayacagini
aciklamasinin ardindan diin %0.63 deger kaybettikten sonra %0.11 kayipla 96.596 seviyesinde.
Euro dolar karsisinda %0.60 primli kapattifi giiniin ardindan %0.1 gerileyerek 1.1311
seviyesinde. Sterlin ise Ingiltere ve Avrupa Birligi arasindaki ticaret goriismelerinde yeterince
ilerleme kaydedilmemesi endiseleri ile baskilansa da dolardaki deger kaybinin destegi ile
1.2633 seviyesinde %0.25 pozitif. Ayrica Ingiltere Merkez Bankasi’nin Persembe giinii
diizenleyecegi para politikast toplantisinda niceliksel genisleme programini 100 milyar sterlin
artirmasi beklenirken, bazi analistler gelecekteki biiylime endiseleri nedeniyle daha da biiyiik bir
artis bekliyor.

LME bakir Pazartesi giinii Cin ve ABD’de tekrar artis goriilen vakalar ile potansiyel ikinci viriis
dalgasimin daha diisiik talebe yol acabilecegi endiseleri ile diger endiistriyel metaller ile birlikte
deger kaybetti. LME bakir $5774 seviyesinden basladigi haftanin ile islem giiniine,
piyasalardaki viriis salginindaki 2.dalga haberleriyle yatirimci endiselerinin artmasi ile $5665
seviyesine kadar geriledikten sonra toparlanarak giinii %0.70 kayipla $5739 seviyesinden
kapatti. LME bakir bugiin ise Fed tahvil alimi1 haberlerinin ardindan zayiflayan dolar ve global
olarak artan risk istahinin destegi ile %0.87 primli olarak $5789 seviyesinde bulunuyor.

Bu hafta takip edilecek 6nemli veriler asagida bilgilerinize sunulmustur:

Tarih | Saat Gosterge Dénem
17.Haz [ 1130 [ ingiltere GSYH Mayis
17.Haz [ 1200 | Euro bélgesi TUFE nihai Mayis
17.Haz | 1530 | ABD yeni konut ingaatlar1 Mayis
17.Haz [ 1530 | ABD insaat ruhsatlari May1s
18.Haz | 1400 | BOE politika faizi Haziran
18.Haz [ 1530 [ ABD igsizlik maas bagvurulari 08.Haz
18.Haz | 1530 | ABD Philadelphia Fed endeksi Haziran
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@ HABERLER

4+ 16.06.2020 tarihli Reuters verilerine gore, koronaviriis salginindaki toplam kiiresel vaka sayisi
8.056.441 olurken, oliimlii vaka sayis1 436.293.

Goldman Sachs 3/6/12 aylik bakir tahminini ton basina $4.400/$5.000/$6.000 seviyesinden
$6.000/$6.250/$6.500 seviyesine yiikselttigini agikladi.

UBS, bakir fiyatlar1 dngériistinii Eyliil ay1 i¢in $6.100/t, Aralik ay1 i¢in  $6.200/t olarak revize
ettigini agikladi. (Onceki: Eyliil $5.000/t, Aralik $5.700/t)

Bakir Iscileri Federasyonu (FTC) yaptig1 aciklamada, iilkenin birkag madeninde koronaviriis
enfeksiyonu sayisinin "endise verici" oldugunu bildirerek, Codelco’da bir is¢inin koronaviriis
sebebi ile 6ldiigiinii ve karantina uygulamak i¢in bazi bolgelerde isten ¢ekildiklerini agikladi.

Antaike yaptig1 aciklamada, biiyiik Cin’li izabe tesislerinin rafine bakir katot tiretiminin Mayis
ayinda bir onceki aya gore %2.7 disiisle 678.000 ton olarak gergeklestigini, Haziran ay1
tiretiminin yaklasik 690.000 tona ulagtigini, bakim ve tehcir etkisinin Haziran ayinda Mayis
ayma gore daha kisith olacagini belirtti.

Hazirlayan: ER-BAKIR A.S. Ticari Grup Miidiirliigii, Hedging Sefligi

NOT: Bu ¢alisma; ER-BAKIR tarafindan diizenli olarak izlenen kaynaklarin derlenmesi ve LME Brokerleri ile yapilan giinliik
pivasa degerlendirmeleri sonucunda hazirlanmis olup, sadece bir gosterge niteligi tasimaktadir. Bu ¢alismada yer alan her
tiirlii tablo ve grafikler, Er-bakir A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin genel anlamda bilgi vermek
amaciyla hazirlanmustir. S6z konusu tablo ve grafikler, giivenilir oldugu diisiiniilen kaynaklardan derlenmekle birlikte;
dogruluklar: tarafimizca garanti edilmemekte olup belli bir getirinin saglanmasina yéonelik olarak verilmemektedir. Bu nedenle,
bu ¢alismada yer alan LME bilgilerinin yer aldigi tablo ve grafiklerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu tablolara
dayanilarak yapilan islemlerden dogacak dogrudan veya dolayli her tiirlii maddi/manevi zararlar ve masraflardan ve her ne
sekilde olursa olsun tigtincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zarar ve masraflardan dolayr Er-bakir A.S. sorumlu tutulamaz.
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